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 99سال  –بازارهای مالی دریک نگاه 

توان به بازار شوند، میگذاری تلقی میهای سرمایهعال در ایران که بطور معمول فرصتاز مجموعه بازارهای مالی ف
اره سهام و اوراق با درآمد ثابت، انواع سپرده بانکی، بازار ارز به ویژه دلار آمریکا و بازار طلا اشسرمایه شامل بازار 

گذاری در کنار سایر بازارهای مالی مطرح به عنوان یک فرصت سرمایه کرد. اما بازار مسکن و مستغلات نیز همواره
سرمایه نوظهور است در ایران نیز مورد توجه  ر نسبتا  های اخیر بازار رمزارزها که یک بازادر سال بوده است. همچنین

-ارائه شده گذاری در ایران،فرصت پرمخاطب سرمایه 7است. در ادامه جدولی از عملکرد یکساله گذاران قرار گرفته

 است.

1ها را در سال آن انیآغاز و پا یهامتیشده در هر بازار، ق یمعرف یهاندهینما یبرا  یمتیق نیو کمتر  نیشتر ی، ب99
 .میاذکر کرده زیرا ن شانیهاشاخص یبازده نیند و همچناسال تجربه کرده نیکه در ا

های م خورد اما بازارهای مالی و فرصتدر فضای داخلی و جهانی رق 99ر سال دای که با وجود اتفاقات گسترده
 سال قبل ساختند. های بسیار متفاوتی نسبت بهسیار فعالانه عمل کردند و بازدهیگذاری بسرمایه

 ردیف
 فرصت های 
 سرمایه گذاری

قیمت در 
ابتدای سال 

99 

قیمت انتهای 
 99سال 

 اسفند( 15)

بیشترین 
قیمت در سال 

99 

کمترین 
قیمت در 

 99سال 

بازدهی 
 99سال 

 ٪66 14,896 31,856 24,668 14,896 (/ تومان )دلار آمریکاارز  1

 ٪76 5,900,000 15,500,000 10,601,900 6,020,000 (/ تومان )سکه امامی سکه 2

 ٪72 598,900 1,494,400 1,062,400 617,800 (/ تومان عیار 18گرمی ) طلا 3

 ٪719 5,935 58,121 50,951 6,219 (دلار  /بیت کوین) رمز ارز 4

 ٪132 508,662 2,103,310 1,177,916 508,662 )شاخص بورس(بازار سهام  5

 ٪18 ٪18 ٪18 ٪18 ٪18 )یکساله(سپرده بانکی  6

 ٪81 15,295,900 28,389,100 28,389,100 15,658,800 (تومان /)متر مربع  مسکن 7

                                                 
 باشد.اسفند می ۱۵منتهی به  ۹۹تمام اطلاعات سال  1
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 مقایسه بازدهی بازار سرمایه ایران با بازارهای موازی

 روند ماهانه شاخص بورس

درصد رشد  50تیر ماه با حدود . در این بین دهدنشان میرا  99در سال  بازدهی ماهانه شاخص بورس زیر، نمودار
. همچنین شاخص از مرداد ماه وارد کانال نزولی شده و را به ثبت رسانده است 99بیشترین بازدهی ماه در سال 

 ها همواره بازدهی منفی داشته است.کرده، سایر ماه تجربهجز در آذر و بهمن ماه که رشد اندکی را 

 

 

 

 

 

 

 

 

 طلاسکه روند ماهانه 

شارپی  نیز در نیمه اول سال رشد مثبت و نسبتا   سکه ی طلانمودار بازدهی ماهانه سکه امامی به نمایندگی از بازار 
 یمتیرشد ق نیشتر یسال ب یاز ابتدا یدرصد بازده 32با حدود  99ماه سال  ریدر ت یرا تجربه کرده است. سکه امام

تجربه کرد.  یدرصد 18حدود  زشیافت را در آبان ماه با ر  نیشتر یگرانبها ب یکالا نیا نیرا به ثبت رساند. همچن
های مرداد، شهریور و مهر است که بازار بورس روزهای نکته قابل تامل در روند قیمتی سکه، رشد قیمتی در ماه

 کرده است.قرمزی را تجربه می
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 دلار آمریکاروند ماهانه 

است. ضمن سکه طلا بسیار نزدیک به روند بازدهی ماهانه  از بازار ارز یندگیبه نما کایدلار آمر روند بازدهی ماهانه 
مربوط به شهریور  دلار آمریکا کمتر شارپ بوده و بیشترین بازدهی سکه طلانسبت به  دلار آمریکا اینکه روند ماهانه

 ماه است که مصادف با اوایل سقوط شاخص بورس تهران است.

 

  

 

 

 

 

 

 

 روند ماهانه رمز ارز

 یدوم سال شمس مهیبازار در ن نیا دهدیرمزارزها نشان م ندهیبه عنوان نما نیکو تیماهانه ب یروند بازده
 یجهان یرمز ارزها اساسا  متاثر از بازارها نکهیاست. البته با توجه به ارا ثبت کرده یپرقدرت یصعود یروندها

وجود  نیکرد. با ا فیتعر  یداخل یگذار هیسرما یهافرصت ریبازار با سا نیا نیب توانینم یقیهستند، ارتباط دق
و به طور  نیکو تیدوم سال در ب مهیمشاهده شد، در ن رانیاول سال در بازار سهام ا مهیکه در ن یشارپ یرشدها

 نیکه همراه با ا یجهان یدر گزارش بازارها نیکو تیاز ب یمفصل لی. تحلخوردیدر بازار رمز ارزها به چشم م یکل
.تشده، ارائه شده اس نتشرگزارش م
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 روند ماهانه قیمت مسکن

در نمودار زیر ارائه شده است.  تا پایان بهمن ماه روند ماهانه متوسط قیمت فروش هر متر مربع مسکن در تهران
اشته است. البته همانطور که پیداست روند قیمت مسکن در تهران به نمایندگی از کشور، در مسیر صعودی قرار د

تواند خیلی واقعی باشد و احتمالا حاصل از چند معامله با توجه به رکود بی سابقه در معاملات، این افزایش نمی
 های صعودی باشد.خاص و ثبت قیمت

 

 روند ماهانه معاملات مسکن

تا پایان سال ماه خرداد از  روند تعداد معاملات مسکن در پایتخت نشان از رکود بی سابقه و آمار پایین معاملات
تواند می یکاهشی بوده و ادعای واقعی نبودن قیمت مسکن را تا حدود تقریبا دارد. این روند در طی سال نیز را

است درصدی را تجربه کرده 840رشد  99  معاملات نسبت به فروردین ماهدرحالی در اردیبهشت ماه  نماید. اثبات
 بوده است.متر کدرصد  6همچنان حدود  98نسبت به اردیبهشت ماه سال  که
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 بازار سرمایه ایران

توان متشکل از دو بخش اصلی اوراق مالکیت )سهام( و اوراق مشارکت )اوراق با درآمد ثابت( بازار سرمایه را می
و آمار  عیکت ها و صناشر  یاز بازده ی، آمار کل99بازار سهام در سال  یهاشاخص راتییتغ یهانمودارتعریف کرد. 

سالنامه به آن پرداخته شده است. در ادامه با نگاه  نیکه در ا ستی اورود و خروج پول به بازار از جمله موارد
همچنین بر اساس معیارهایی . گرفته است رقرا یبررس ردو اثرات آن بر بازار بورس مو 99سال  عیوقا یتر  قیدق

 گردد.فعال در بازار معرفی می یهاعملکردها بین شرکتدآوری، برترین چون بازدهی و سو

 بازار سرمایه در یک نگاه

 و به دنبال 19گیری ویروس کووید فاوتی را تجربه کرد. از طرفی همهبازار سرمایه ایران امسال سال پرتلاطم و مت
 رهای دنیا وارد گشت.های جدی به اقتصاد تمام کشوآسیب ،های فراوان شدآن بحران جهانی که منجر به چالش

گذاری در بازار ده و تشویق عموم جامعه به سرمایههای داخلی کشور که با تبلیغات گستراز سویی دیگر برنامه
 باعث شد این بازار فراز و فرودهای زیادی را به چشم ببیند.همراه بود، تخصصی سهام 

 98به  نسبت 99تغییر  98سال  سفند( 15)تا پایان  99سال  پارامترها ردیف

 6,635 ارزش بازار سهام 1
 هزار میلیارد تومان

2,509 
 +٪164 هزار میلیارد تومان

2 
 گردش مالی بازار سهام
 )ارزش معاملات خرد(

3,555 
 هزار میلیارد تومان

730 
 +٪387 هزار میلیارد تومان

3 
 بازدهی بازار سهام

 )حاصل از تغییر قیمت(
164٪ 185٪ 11٪- 

 +٪13 23 26 های اولیهتعداد عرضه  4

 63.7 مجموع ورود پول حقیقی 5
 هزار میلیارد تومان

43.3 
 +٪47 هزار میلیارد تومان

 124,833 هامجموع افزایش سرمایه 6
 هزار میلیارد تومان

101,277 
 +٪23 هزار میلیارد تومان

7 
مجموع سود تقسیمی 

 هاشرکت
218 

 هزار میلیارد تومان
95 

 ٪129 هزار میلیارد تومان
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 و اثرات آن بر بازار بورس تهران 99وقایع مهم سال 

است. این وقایع و  ارائه شده جدولیالب در ادامه وقایع مهم و مجموعه اتفاقات مرتبط به بازار سرمایه ایران در ق
سرمایه سایر پارامترهای موثر دیگر )مانند میزان درک و دانش عمومی جامعه نسبت به بازار سرمایه و فرهنگ 

نتایج آن در شاخص بورس تهران منعکس شده  گذاری( باعث مجموعه اثرات و رفتارهای جمعی شد که قطعا  
 است.

 مهم برخی از اثرات وقایع ردیف

1 
های مسئولین در جهت جذب تبلیغات گسترده و مصاحبه
)با وجود آمادگی ناکافی در  عموم مردم به بازار سرمایه

 بسترهای لازم(

 نقدینگی بالا به بازار سهام در زمان  ورود
هزار میلیارد تومان  ۵0کوتاه )حدود 

جذب  ۹۹ماهه اول سال  3فقط در 
این نقدینگی اتفاق افتاده در حالی که 

هزار  30حدود  ۹8در کل سال عدد 
 بوده است(تومان میلیارد 

2 
 دارایکم و پالایشهای دولتی : عرضه با تخفیف صندوق

 عدالتآزادسازی سهام 

 تر عموم مردم به بازار ورود گسترده
 سرمایه

 ملاتی ابیش از دوبرابر شدن کدهای مع
 نسبت به سال قبل

3 

 تبلیغات گسترده در فضاهای غیر تخصصی،
 گذاری،آموزش ناکافی فرهنگ سرمایه

تلاش ناکافی جهت معرفی نهادهای واسط و متخصص 
 سرمایهازار بگذاری مستقیم مردم در بجای سرمایه

  ای همچون دستهتشدید رفتارهای
خرید و فروش بدون تحلیل و درنظر 

 هاگرفتن ارزندگی سهم

4 
نیمه دستکاری و ایجاد فضای غیرمنصفانه در بازار : دو 

 کردن زمان بازار

 های سمت و سو دادن به برخی سهام
بزرگ بازار که در نیمه دوم بازار معامله 

 شدندمی

5 
تغییرات گسترده و ضرب العجلی در قوانین بازار برای 

ممنوعیت  – نوسان گیری روزانهمثال ممنوع شدن 
 معاملات الگوریتمی

 گذارانبی اعتمادی و سردرگمی سرمایه :
 تثبیت خروج پول حقیقی از بازار

6 
تغییر متغیرهای اقتصادی: نرخ سود بانکی، تغییر تورم 

 انتظاری
 بازارهای موازی : طلا و ارزهای شدید در نوسان

 گذاری در فرصت انگاری سرمایه
 خروج پول حقیقی بازارهای موازی:

7 
نند: های تنش زا ماهای سیاسی و مصاحبهنابسمانی

 گذاری فولاد توسط وزیر صمتبحث قیمت
  تشدید تنش به بازار و کاهش اعتماد

 به سازوکارهای تعریف شده قانونی

8 

مقطعی برای عبور از بحران و رسیدن به های ارائه راه حل
 تعادل در بازار سهام:

های با درآمد ثابت افزایش سقف خرید سهام در صندوق
 درصد 20درصد و سپس  15درصد به  5از 

 صعودهای مقطعی بازار 

9 
الزام به داشتن بازارگردان در همه نمادهای بازار سرمایه 

 کردن بازار سرمایهبه عنوان راه حلی برای کمک به تعادلی 

 ها و توان با توجه به گستردگی عرضه
نابرابر بازارگردان و سایر سرمایه گذاران 

 ای نداشته است.تاثیر مثبت ویژه
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 مهم برخی از اثرات وقایع ردیف

10 
تغییرات ریز ساختارهای بازار مانند: کاهش و نامتقارن 

 کردن دامنه نوسان روزانه سهم

  و کاهش اساسی نقدشوندگی بازار
 های فروشتشدید صف

 کاهش ارزش معاملات 
 

 شاخص های بازار بورس تهران

 بسیاری از سرمایه ارائه می شود. اما سوالی که در ذهن 99های اصلی بازار سرمایه در سال شاخص در ادامه روند
رسی برای پاسخ به این سوال نیاز به بر چه بر سر بورس تهران آمد؟ 99در سال شود این است که: گذران مطرح می

اما با بررسی روند شاخص کل بورس،  گنجدنمیکه در فضای این سالنامه ای است مجموعه عوامل متعدد و پیچیده
 مخاطب شده است. یبرا یلیتحل یفضا جادیبر ا یسعفرابورس و هم وزن و عوامل موثر بر تغییرات آن 

تا اواسط آذر هم جهت بوده به این معنی که صعود و  99دای سال روند شاخص بورس و فرابورس از ابت
های همزمانی را تجربه کردند. پس از آن شاخص فرابورس از اواسط آذر تا هفته اول دی برخلاف شاخص نزول

با شاخص بورس در  های کوچکتر بازار( و مجددا  )روزهای بهتر برای سهم بورس، صعود کوتاه مدتی را تجربه کرد
 جهت قرار گرفت.یک 

 ریبود، قابل تفس رگذاریتاث هیرخ داد و بر بازار سرما 99که در سال  یعیها با توجه به وقاروند نزول و افول شاخص
 .است

ه، دگستر غاتیمختلف از جمله تبل لیبه دلا رانیا هیبازار سرما، 19-با وجود گسترش و پاندمی جهانی ویروس کووید
. شاخص بورس را تجربه کرد یبه سمت بازار بورس روند پر قدرت صعود ینگینقد تیعموم مردم و هدا قیتشو

تند به  بیبا ش یصعود ریدر مسهزار واحد قرار داشت و تا اواخر اردیبهشت  508 یدر ابتدای سال در محدوده
پس از آن شاخص درصد نسبت به ابتدای سال(.  100میلیون واحد نیز عبور کرد )معادل  1و از حرکت خود ادامه داد 

درصد( را تجربه کردند و سرانجام نقطه آغازین رشد شارپی  10بورس و فرابورس چند روز روند کاهشی )کمتر از 
هزار واحد رسید و  70میلیون  2ماه به محدوده  2بازار در اواسط خرداد ماه رقم خورد و شاخص بورس در طی 

مرداد  20تا سال  یبازار از ابتدا یدرصد 300رشد بت کرد. درصد را نسبت به ابتدای سال ث 300افزایش بیش از 
 180)یکی از بهترین سال های بازار سرمایه(، توانسته بود حدود  98درحالی رقم خورد که بازار سرمایه در سال  99

 .کند ثبترا  شیافزادرصد 

درصدی شاخص  42تا کاهش های بورس و فرابورس بود. روند نزولی پیوسته قوط شاخصاما انتهای مرداد آغاز س
درصدی مواجه شده بودند.  70های زیادی با سقوط بیش از ان ماه در حالی رقم خورد که شرکتبورس در اواسط آب

 ای عموم مردم در معاملات شده و رشد شارپی در کوتاههای دستهه مجموعه وقایعی که منجر به حرکتبا توجه ب
های متوالی و سنگین بازار در کنترل ریزش ای از اقدامات را با هدفعهمدت را رقم زده بود، سازمان بورس مجمو
وزانه، افزایش سقف سهام در گیری روانین بازار مانند ممنوعیت نوساندستورکار قرار داد و با تغییر در برخی از ق

داشت. از اواخر آبان در بازار را  ،، سعی در کمک به ایجاد تعادلتغییرات درآمد ثابت و از این دست های باصندوق
هزار واحد را  300رشدی با شیب ملایم تا   ،هزار واحد 200میلیون و  1تا اواسط آذر شاخص بورس از محدوده 

های شدید، سازمان دامنه نوسان ت. با توجه به روند نزولی و عرضهدر کانال نزولی قرار گرف تجربه کرد و مجددا  
ای جز بازارسرمایه طراحی شده بود نتیجهاین اقدام که در جهت کمک به  نامتقارن را در دستور کار قرار داد و

های فروش نداشت. بدین ترتیب در شدید ارزش معاملات و قفل شدن صف های عرضه و کاهشتشدید صف
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 45هزار واحد قرار دارد و نسبت به نقطه اوج خود حدود  100میلیون و  1شاخص در محدوده  99پایان نیمه اسفند 
درصد و شاخص  130توانست حدود  98د سقوط کرده است. با این حال شاخص بورس نسبت به سال درص

 درصد رشد را به ثبت برساند. 157فرابورس حدود 

ماه ابتدای  2) دهد به ترتیب در دور اول صعود امسالنشان میبا شاخص بورس  سهیدر مقا وزنشاخص هم
با شروع رشد شارپی دارد و نشان از رشد یکپارچه و یکدست بازار دارد. در ادامه  شاخص نیااختلاف کمی با  سال(،
ساز های شاخصمهابای سهمحاکی از رشد بی  امر این کهگیرد وزن از شاخص بورس فاصله میشاخص هم ،بازار
 دند.های بزرگ بازار نبوسهمبازار به سبزی  های کوچکسهماین موضوع که ی بیان کنندهو  باشدمی

، حرکت کرد یشاخص فرابورس از شاخص بورس جدا شد و در مدار نسبتا  صعود ریمس کهیدر حال از اواخر آذر
رشد حاصل  ،مدت در شاخص هم وزن و فرابورسصعودی قرار گرفت. این رشد کوتاه روندیوزن نیز در شاخص هم

وزن در نیمه اسفند در نهایت شاخص همو بود ها ن دسته از سهمها به ایهای کوچک بازار و ورود حقیقیشرکت
 درصدی نسبت به سال قبل را ثبت کرد. 140هزار واحد ایستاد و رشد  430روی  99سال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

99روند شاخص بورس، فرابورس و هم وزن در سال 

بورس فرابورس هم وزن
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 99 ارزش بازار سهام ایران در سال

بنابراین با رشد و افت آید. های فعال در بازار سرمایه بدست میارزش بازار از محاسبه مجموع ارزش روز شرکت
های جدید به بازار تحت عنوان عرضه ها )نقش افزایش سرمایه( و عرضه شرکتها، تعداد سهام شرکتقیمت سهم

ارزش بازار بورس و فرابورس به صورتی که در نمودار ارائه شده تغییر کرده  99اولیه ارتباط مستقیم دارد. در سال 
، به طوری که بیشترین قرار گرفته است یدر روند نزولرزش بازار از مرداد ماه ا کنیداست. همانطور که مشاهده می

هزار میلیارد تومان بوده است. در حال حاضر ارزش بازار بورس  7000ارزشی که بازار تجربه کرده، معادل بیش از 
 صد رشد داشته است.در 150حدود تنها هزار میلیارد تومان قرار دارد و نسبت به سال قبل  5000تهران کمتر از 

 

 سهامارزش دلاری بازار 

در جدول زیر با توجه به تغییرات قیمت دلار آمریکا، ارزش بازار )بورس و فرابورس( را براساس قیمت دلار در 
2انتهای  98و  99ارائه شده است. در حالی رشد ارزش ریالی بازار در سال  98محاسبه و در مقایسه با سال  99سال  

 کمتر از نصف رشد ارزش دلاری در سال قبل بوده است.   99نزدیک به هم بوده که رشد ارزش دلاری سال 

 سال
 قیمت دلار

 )ریال( ابتدای سال
ارزش بازار ابتدای 
 سال)میلیون دلار(

 یمت دلارق
 )ریال( انتهای سال

ارزش بازار انتهای 
 سال)میلیون دلار(

تغییرات دلاری 
 ارزش بازار

 ٪147 168,246 148,990 67,986 129,520 98سال 

 ٪55 259,358 246,610 167,508 148,960 99سال 

                                                 
 اسفند ۱۵منتهی به  2
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 ها به بازار ورود و خروج حقیقی

 یمهیتومان بوده است. اگرچه در ن اردیلیهزارم 62.62در بازار برابر با  یقیحق ورود پول افراد 99سال مجموع در 
تومان  اردیلیهزارم 46 یقیدوم سال افراد حق یمهیتومان بوده اما در ن اردیلیهزارم 107.5رقم برابر با  نیاول سال ا

 اند.خود را از بازار خارج کرده

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 99ها به شرکت های بازار در سال جدول بیشترین ورود و خروج حقیقی 

د نمایش داده شده انها را تجربه کردهین ورود و خروج پول از سمت حقیقیهایی که بیشتر در این جدول شرکت
شرکت  2های نفتی و شرکت مربوط به صنعت فرآورده 3شرکت با بیشترین ورود پول حقیقی،  10از بین  است.

اند از گروه شرکتی که خروج سنگین پول حقیقی داشته 10شرکت از  6مربوط به فلزات اساسی است. همچنین 
 اند.ها بودهبانکی

بیشترین میزان خروج نقدینگی افراد حقیقی از 
 نمادهای بازار

بیشترین میزان ورود نقدینگی افراد حقیقی به 
 نمادهای بازار

 شرکت )هزار میلیارد تومان( مقدار شرکت )هزار میلیارد تومان( مقدار

 شپنا 6.970888 وپاسار 2.93715793-

 شستا 5.906619 وتجارت 2.558315923-

 شتران 4.479217 وملل 1.750988049-

 فولاد 4.172469 وآیند 1.697187599-

 فملی 3.686667 بپاس 1.230360247-

 خگستر 2.742999 میدکو 0.986133312-

 شبندر 2.457614 ومهان 0.927402599-

 سیتا 2.321858 آریان 0.714108613-
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بیشترین میزان خروج نقدینگی افراد حقیقی از 
 نمادهای بازار

بیشترین میزان ورود نقدینگی افراد حقیقی به 
 نمادهای بازار

 کاما 2.184811 وشهر 0.708144216-

 برکت 2.178257 واحیا 0.708122354-
 

 ارزش معاملات بازار سهام

 2508.8ارزش معاملات خرد بازار بورس اوراق بهادار به مبلغ  1399ی اسفندماه سال تا نیمه معاملات خرد:
ن است. بنابرایهزارمیلیارد تومان شده 1045.6این رقم برای بازار فرابورس ایران برابر با هزارمیلیارد تومان رسیده و 

 هزارمیلیارد تومان بوده است. 3554.5برابر با  99در سال ارزش کل معاملات خرد بازار سرمایه 

-ارد تومان برآورد شدههزارمیلی 188ی زمانی برابر با ارزش کل معاملات بلوکی بازار در این بازه معاملات بلوکی:

 است.

روج افراد حقیقی در طول سال خ-کلی ارزش معاملات و ورودبررسی با  ارزش معاملات و ورود پول حقیقی:
تر و های دقیقاست اما با بررسی، سال استقبال عمومی از بازار سرمایه بوده1399توان نتیجه گرفت که سال می

ی ورود سنگین به بازار در اوایل سال و استقبال دهندهو شواهد نشانی مساوی، اعداد تقسیم سال به دو نیمه
 است.ی دوم سال، خروج سنگین و به اصطلاح فرار حقیقی را از بازار رقم زدهباشد و در نیمهنظیر از آن میکم

 107.5ان ی اول سال را تنها با مشاهده ورود حقیقی در شش ماه به میزفراوان بازار در نیمه استقبال عمومی
 هزارمیلیارد تومان، نتیجه گرفت. 43.4به میزان  1398هزارمیلیارد تومان در مقایسه با ورود حقیقی در کل سال 

به طور میانگین نسبت ورود حقیقی به ارزش معاملات بورس، فرابورس و کل از ابتدای سال تا نیمه اسفندماه به 
بوده  ٪6و  ٪17و  ٪10به ترتیب برابر با  1398ها در سال ین نسبتباشد که ا٪ می1.8٪ و 6٪ و 2.54ترتیب برابر با 

، میزان استقبال عمومی را به طور کلی بیان کنیم، نتیجه 1398بنابراین اگر بخواهیم در مقایسه با سال  .است
پیدا کند، ایم و در صورتیکه این روند در بازار سرمایه ادامه رو شدهبهگیریم با کاهش نسبی اقبال عمومی رومی

 میزان نقدینگی افراد حقیقی در بازار به شدت کاهش خواهد یافت.

 ارزش دلاری معاملات بازار سهام )گردش مالی(

کنید. را با توجه به تغییرات قیمت دلار آمریکا در جدول زیر مشاهده می 99ش معاملات بازار سهام در سال ارز
است. با مقایسه گردش دلاری معاملات در این دو یز ارائه شدهن 98اطلاعات سال  ،همچنین برای درک بهتر ارقام

 ده است. برابر ش 3حدود  99توان دریافت که این رقم در سال سال می

 معاملات خردارزش  )ریال(میانگین قیمت دلار  سال
 دلار( یلیارد)م

 53.2 128,239 98سال 

 156.7 227,006 99سال 
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 99در سال  بازار سرمایهعرضه اولیه های 

شرکت ویژه  1عرضه،  27شرکت برای اولین بار در بازار سرمایه عرضه شدند. از میان این  27مجموعا   99در سال 
3اند. آمار بازدهی اولیهحقوقی ها و مابقی بصورت عمومی عرضه گردیده ها و میزان تخصیص یافته در این شرکت 

 حقیقی در جدول زیر ارائه شده است. روز عرضه به هر کد

 تاریخ عرضه ردیف
 ماه / روز

 قیمت عرضه نماد
 )ریال(

 ارزش ریالی تخصیص
 به هر کد

 بازدهی اولیه

 ٪122 9,744,000 12000 صبا 1 / 20 1

 ٪90 31,278,200 8600 شستا 1 / 27 2

 ٪4 187,605 12507 لایغگ 2 / 10 3

 ٪17 564,942 40353 زدیپ 2 / 31 4

 ٪51 3,776,902 65119 ایآر  3 / 7 5

 ٪106 1,311,750 39750 غزر 3 / 7 6

 ٪327 938,900 4100 ایوپو 4 / 4 7

 ٪39 4,709,250 15750 تایس 4 / 11 8

 ٪156 240,000 3200 ولپارس 4 / 18 9

 ٪72 150,000 25000 رافزا 4 / 24 10

 ٪115 744,000 15500 آبادا 5 / 1 11

 ٪61 1,224,000 24000 لانیبگ 5 / 7 12

 ٪262 100,800 6300 شاروم 5 / 14 13

 ٪63 1,674,400 10400 نیام 5 / 15 14

 ٪132 168,000 21000 زملارد 5 / 21 15

 ٪81 1,474,000 2200 ثبهساز 5 / 22 16

 ٪692 60,000 6000 گدنا 5 / 28 17

 ٪62 1,443,000 18500 وندیبپ 6 / 11 18

 ٪58 1,480,500 1750 دیثام 6 / 19 19

 ٪60 11,064,900 10059 وسپهر 6 / 30 20

 ٪107 175,000 25000 چخزر 9 / 11 21

 ٪50 811,104 14484 وکبهمن 9 / 18 22

                                                 
 .شودبازدهی اولیه به بازدهی سهم از روز عرضه تا اولین روز افت قیمت سهم اطلاق می 3
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 تاریخ عرضه ردیف
 ماه / روز

 قیمت عرضه نماد
 )ریال(

 ارزش ریالی تخصیص
 به هر کد

 بازدهی اولیه

 ٪63 3,231,540 41430 یبوعل 9 / 19 23

 ٪85 278,600 39800 داریسپ 10 / 17 24

 ٪52 1,228,620 20477 کزغال 11 / 15 25

 ٪30 4,968,000 12420 اپال 12 / 6 26

 هااولیه صنایع در عرضه

شوند که بیشترین عرضه صنعت مختلف مربوط می 16از حیث پراکندگی در صنایع بازار به  99های سال عرضه اولیه
ه مشترکا عرض 3بعد از آن صنعت شیمیایی و صنعت یوتیلیتی با  عرضه و 4گذاری با اولیه مربوط به صنعت سرمایه

 دهد.ها در بین صنایع را نشان مینمودار زیر پراکندگی عرضه رتبه دوم را کسب کردند.

 

 ها بر اساس میزان تخصیصعرضه اولیه

 99سال  در عرضه اولیه 12 در بندی زیر انجام شده است.دسته ،به هر کد در روز عرضهیص صبر اساس میزان تخ
هزار تومان( به  100ها )کمتر از که بازدهی این دسته از عرضه بطوریهزارتومان رسیده است  100کمتر از به هر فرد 

میلیون تومان  1کنید در تخصیص بیشتر از درصد بوده است. همانطور که در نمودار مشاهده می 168طور متوسط 
 .اندحضور داشتهدرصد بازدهی  75عرضه با متوسط  2تنها 
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 99افزایش سرمایه شرکت ها در سال 

 نیکمتر درصد است و در مقابل  3700مربوط به شرکت آذریت با میزان  1399بیشترین درصد افزایش سرمایه سال 
 .باشدیدرصد م 11.61 میزان با یمتعلق به شرکت سبحان انکولوژ  هیسرما شیافزا زانیم

میلیون ریال، بالاترین میزان ریالی افزایش  157,042,862درصدی به مبلغ  314ی بانک ملت با افزایش سرمایه
 49,000درصدی به مبلغ  40.83ی با افزایش سرمایه گانیپگاه گلپا زهیپاستور  ریش است و شرکتسرمایه را داشته

 است.رقم زده 99میلیون ریال، کمترین میزان ریالی افزایش سرمایه را در سال 

 تر از حیث درصد در افزایش سرمایه:شرکت بر 10

 )میلیون ریال( حجم ریالی درصد نام شرکت

 222,000 3,700 آذریت

 3,719,326.575 3,381.2 هتل بین المللی پارسیان کوثر اصفهان

 9,596,261 3,349.8 ایران تایر

 15,417,496 2,435.6 تولید برق ماهتاب کهنوج

 24,721,057 1,648.07 صنعتی دریایی

 62,176,283 1,554.4 مدیریت انرژی امید تابان هور

 921,249 1,535.4 پارس سرام

 1,519,519 1,519.52 فرآورده نسوز پارس

 4,184,000 1,394.6 سالمین

 4,643,940 1,326.84 تلیسه نمونه
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 شرکت برتر از حیث مبلغ افزایش سرمایه: 10

 )میلیون ریال( حجم ریالی درصد نام شرکت

 157,042,862 314 بانک ملت

 143,500,000 100 صنایع پتروشیمی خلیج فارس

 98,600,000 97.2 ملی صنایع مس ایران

 62,176,283 1554.4 مدیریت انرژی امید تابان هور

 32,652,756 870.7 ایران ترانسفو

 31,000,000 70.45 پالایش نفت تهران

 30,951,303 162.48 فولاد خوزستان

 30,000,000 200 صبا تامینسر. 

 26,400,000 55 گل گهر

 25,000,000 49.02 پالایش نفت اصفهان

 99های بازار سرمایه در سال سودآوری شرکت

( شاخص مهمی از عملکرد بازار سرمایه است که نظر بسیاری از سرمایه EPSها به ازای هر سهم )سودآوری شرکت
هایی که مجموع سود ساخته شده به ازای هر سهم بازار سرمایه )فقط شرکت 99کند. در سال  گذران را جلب می

ده( ها شامل سودآور و زیانباشد که به صورت میانگین )بین همه شرکتریال می 946,278سودآور بودند( برابر با 
 ریال سود به ازای هر سهم ساخته است. 1430هر شرکت 

 هزار میلیارد ریال سود بسازند. 4,829.549اند در مجموع بازار سرمایه توانسته های فعال درهمچنین شرکت
ريال است و  70,888آوران برابر با بیشترین سود ساخته شده به ازای هر سهم متعلق به شرکت پتروشیمی فن

 باشد.ریال می 18,453-کمترین مقدار متعلق به بانک سرمایه برابر با 

  ریال( به ازای هر سهم شدهساخته سود بیشترین( 

 به ازای هر سهم ساخته شدهسود  شرکت

 70,888 پتروشیمی فن آوران

 22,359 پتروشیمی زاگرس

 17,160 نورد قطعات فولادی

 15,884 پترو گامرون

 13,790 شیرین دارو

 13,528 پتروشیمی پارس

 12,641 رنگین
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 به ازای هر سهم ساخته شدهسود  شرکت

 11,682 گروه صنعتی و معدنی امیر

 11,342 و صنعتی ایران بازرسی مهندسی

 10,644 دشت مرغاب
 

  ریال( به ازای هر سهم ساخته شدهسود کمترین( 

 سود ساخته شده به ازای هر سهم شرکت

 18,453- بانک سرمایه

 15,289- بانک ایران زمین

 10,465- تجهیزات سدید

 8,280- جوش و اکسیژن

 7,112- کابل تک

 4,400- تولی پرس

 4,138- کف

 3,609- بانک آینده

 3,059- انرژی آذرآب

 2,102- بانک شهر
 

 269,120باشد که این رقم برابر با ماهه متعلق به شرکت سر.تامین اجتماعی می 12در این بین بیشترین سود خالص 
میلیارد ریال محقق  87,175ماهه توسط شرکت ایران خودرو به میزان  12میلیارد ریال است و بیشترین زیان خالص 

 شده است.

  میلیارد ریال((ماهه  12و بیشترین زیان خالص  ماهه 12بیشترین سود خالص 

 ماهه 12زیان خالص  )بیشترین زیان( شرکت ماهه 12سود خالص  )بیشترین سود( شرکت

 87,175- ایران خودرو 269,120 سر. تامین اجتماعی

 73,812- سرمایهبانک  246,620 فولاد مبارکه اصفهان

 61,156- بانک ایران زمین 216,542 صنایع پتروشیمی خلیج فارس

 57,744- بانک آینده 209,111 ملی صنایع مس ایران

 32,734- بانک شهر 112,836 گل گهر

 31,184- سایپا 110,401 چادرملو



 

17 
 

 ماهه 12زیان خالص  )بیشترین زیان( شرکت ماهه 12سود خالص  )بیشترین سود( شرکت
پتروشیمی سرمایه گذاری 

 7,992- ایران خودرو دیزل 106,590 ایرانیان

 4,530- تولید برق ماهتاب کهنوج 93,435 تامین سر. صبا

 3,113- پارس خودرو 91,751 بانک ملت

 1,226- هپکو 84,768 پتروشیمی مارون

 99وضعیت پرداخت سود در سال 

هایی که سود پرداخت کردند( در سال ( کل بازار )فقط شرکتDPSمجموع سود پرداخت شده به ازای هر سهم )
باشد که به صورت میانگین بازار به ازای هر شرکت )شامل شرکت هایی که سود ریال می 448,223برابر با  1399

 ریال سود پرداخت کرده است. 932پرداخت کردند و نکردند( 

 هزار میلیارد ریال سود پرداخت کرده است. 2,182.249در مجموع بازار سرمایه  99در سال  همچنین

ریال و کمترین سود  16,500آوران به میزان سهم متعلق به شرکت پتروشیمی فن بیشترین سود پرداختی به ازای هر
 است.ریال بوده 1پرداختی متعلق به شرکت چرخشگر با میزان 

 ریال( سود پرداختی به ازای هر سهم و کمترین بیشترین( 

 شرکت 10
 (بیشترین)

سود پرداختی بیشترین 
 به ازای هر سهم

 شرکت 10
 (کمترین)

سود پرداختی کمترین 
 به ازای هر سهم

 1 چرخشگر 16,500 پتروشیمی فن آوران

 2 سر. ایران خودرو 11,000 پتروشیمی زاگرس
بازرسی مهندسی و صنعتی 

 2 نیروگاهی جهرم 10,600 ایران

 2 محورخودرو 10,000 پتروشیمی نوری

 9,500 پتروشیمی پارس
سر. مسکن 
 2 شمالغرب

 8,740 پلیمر آریا ساسول
صنعت  سر.

پتروشیمی ساختمان 
 خلیج فارس

2 

 3 کارتن ایران 8,530 شیرین دارو

 3 پتروشیمی داراب 8,500 داروپخش

مهندسی حمل و نقل  6,800 پتروشیمی پردیس
 پتروشیمی

3 

 3 پتروشیمی فسا 6,440 پارس دارو
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کمترین درصد پرداخت سود درصد و  161بیشترین درصد پرداخت سود متعلق به شرکت سر. توس گستر به میزان 
 .باشدمی درصد 3.6متعلق به شرکت بیمه سینا به میزان 

 بیشترین درصد سود پرداختی 

 درصد سود پرداختی شرکت

 ٪161 سر. توس گستر

 ٪157 کربن ایران

 ٪140 پتروشیمی بوعلی سینا

 ٪136 سیمان فارس نو

 ٪136 سیمان خوزستان

 ٪135 شیشه و گاز

 ٪134 ریزسیمان سفید نی 

 ٪132 سیمان غرب

 ٪129 صنعتی بارز

 ٪125 توسعه و عمران امید
 

 کمترین درصد سود پرداختی 

 درصد سود پرداختی شرکت

 ٪4 بیمه سینا

 ٪4 بانک قرض الحسنه رسالت

 ٪5 بانک ملت

 ٪6 توسعه بازرگانی آهن و فولاد میلاد

 ٪7 دشت مرغاب

 ٪7 کارتن ایران

 ٪8 بانک سامان

 ٪8 پتروشیمی شیراز

 ٪8 پگاه آذربایجان

 ٪9 سر. ساختمانی نظام مهندسی ایران
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و کمترین  باشدیم نیمتعلق به شرکت سر.صباتام الیر  اردیلیم 700,209مجموع پرداخت سود سهام  با  نیشتر یب
میلیون ریال رقم  5به میزان  فارس جیساختمان خل یمیسر. صنعت پتروشمجموع پرداخت سود سهام را شرکت 

 است.زده

 میلیارد ریال( بیشترین سود پرداختی( 

 مجموع سود پرداختی شرکت

 209,700 سر. صبا تامین

 99,876 صنایع پتروشیمی خلیج فارس

 96,000 سر. تامین اجتماعی

 90,000 پتروشیمی نوری

 80,126 پلیمر آریا ساسول

 66,960 گل گهر

 57,000 پتروشیمی پارس

 51,345 سر. نفت و گاز تامین

 50,625 گسترش نفت و گاز پارسیان

 50,000 ملی صنایع مس ایران
 

 میلیون ریال( کمترین مجموع سود پرداختی( 

 مجموع سود پرداختی شرکت

 5 سر. صنعت پتروشیمی ساختمان خلیج فارس

 352.0612 کارگزاران پارس

 496 تابان نیرو سپاهان

 600 و نقل پتروشیمی مهندسی حمل

 841.482 محورخودرو

 952.0947 چرخشگر

 1100 صنعتی روان فن آور

 1296.623 نیرو سرمایه

 2000 سر. مسکن زاینده رود

 2400 سر. مسکن شمالغرب
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 ها و صنایعبازدهی شرکت

اند. شاخص فرابورس ایران فعال بوده شرکت در بازار بورس و 746، 99 ماهه اخیر تا نیمه اسفندماه 12در 
اند. ٪  بازدهی مثبت داشته141.3٪ و 158٪ و 132وزن در این مدت به ترتیب بورس و فرابورس و هم

 ده است:ماهه اخیر به ترتیب ذیل بو 12ها و صنایع در وضعیت شرکت
 587  از شاخص بورس شرکت بازدهی بیش  231٪ )سود یکساله بدون ریسک( و 15شرکت بازدهی بالای

 داشته اند.
  از بازار( بازدهی مثبت داشته و بیشترین بازدهی مربوط به شرکت " بیمه 86)معادل  شرکت 639تعداد ٪

 ( بوده است.٪856( و " معدنی دماوند " )٪1031(، " بیمه پاسارگاد" )٪1387تجارت نو" )
  ین بازدهی همراه با ضرر مربوط به ٪ از بازار( بازدهی منفی داشته و بدتر 12شرکت )معادل  87تعداد

 ( بوده است.-٪49کوزان " )( و " گلو -٪53)“(، " سالمین -٪57شرکت " لیزینگ ایران")
  محصولات چوبی“صنایع "بیمه و بازنشستگی" ، " فعالیت مهندسی، تجزیه، تحلیل و آزمایش فنی " و” 

نعت " محصولات کامپیوتری الکترونیکی ٪( را تجربه کرده اند، همچنین ص170بالاترین بازدهی )بیش از 
 ازدهی منفی ضعیف ترین عملکرد را داشته است.ب -٪17و نوری" با 

در ابتدای  ۳۶۵آورد ها و صنایع نیز در بخش بولتن سایت رهگزارش مفصلی از بازدهی شرکت
 شود.هر ماه منتشر می

 د نیز ارائه شده است.شرکت با بدترین عملکر 10شرکت با بیشترین بازدهی و  10نمودار 
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 ها و اوراق با درآمد ثابتبازدهی صندوق

های بسیار مناسب برای است. یکی از گزینههای مالی در بازار سرمایه در نمودار زیر ارائه شدهبازدهی سایر دارایی
گذاری است. همانطور که مشاهده سرمایههای گذاری که تخصص کافی را ندارد، صندوقافراد علاقمند به سرمایه

های با درآمد کنید به طور متوسط صندوق های سهامی بازدهی بالایی و نزدیک به شاخص داشتند. صندوقمی
ها و  این ثابت نیز از متوسط اوراق بادرآمد ثابت بازدهی بهتری داشتند. با توجه به بازدهی مطلوب صندوق

تری برای افراد با دانش تر و مطلوبتوانند انتخاب کم ریسکی دارایی هستند، میاموضوع که دارای مدیریت حرفه
 کمتر باشند.

 

 آمار بسته شدن نمادهای معاملاتی در بازار سهام

لایل تواند متاثر از داید و این امر میرو شدهبهحتما  تا به حال با بسته شدن نمادهای معاملاتی بازار سرمایه رو
ای از تعداد دفعات بسته شدن نمادها را به تفکیک دلایل ها باشد، در این بخش گزارش خلاصهمختلفی برای سهم

 ها ارائه شده است.آن

های تعریف شده قرار مرتبه توقفی حاصل شده است که در دسته 712همانطور که در جدول نشان داده شده 
های تعریف شده برای توقف یل دیگر شاید نشان از کافی نبودن دستهگرفتند. این تعداد بالای توقف به دلانمی

 ای نیز جای بحث دارد.های بدون دلیل از سمت ناظر یا اعمال رفتارهای سلیقهنماد باشد. همچنین موضوع توقف

 تعداد دلیل

 712 توقف به دلایل دیگر

 535 افشای اطلاعات با اهمیت

 360 درصد 50نوسان قیمت بیش از 

 475 به دلیل مجمع عادی سالیانه

113%

76%

58%

29%
ا میانگین بازدهی اوراق ب

%20.14, درآمد ثابت

بازدهی شاخص بورس، 
132%

در سهام مختلط تمام صندوق ها با درآمد ثابت

بازدهی صندوق های سرمایه گذاری
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 تعداد دلیل

 210 به دلیل عدم کشف قیمت

 115 به دلیل مجمع عادی بطور فوق العاده

 106 به برگزاری مجمع فوق العاده)افزایش سرمایه(

 95 به دلیل برگزاری مجمع فوق العاده

 59 به دلیل عدم رعایت الزامات دستورالعمل اجرایی

 45 العاده)انتخاب هیئت مدیره(به دلیل مجمع فوق 

 31 بررسی وضعیت اطلاعاتی ناشر

 23 به دلیل بررسی معاملات

 7 به دلیل توقف نماد اصلی

 10 به دلیل ابهام در ارائه اطلاعات

 10 به دلیل عدم رعایت الزمات دستور العمل پذیرش

 5 به دلیل رفع گره معاملاتی

 4 به دلیل عدم اظهار نظر حسابرس

 4 دلیل اصلاح اساسنامه به

 2 درصد 20نوسان قيمت بيش از 

 2 به دلیل برگزاری مجمع عادی و فوق العاده

 1 انتقال به تابلوی زرد بازار پایه فرابورس

 1 به روز رسانی دارایی ها

 1 به دلیل عدم محاسبه صحیح دامنه نوسان

 1 به دلیل صدور راي بدوي ورشكستگي
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