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تصمیم گیریه اگرچه در تهیه این گزارش سعی شده بالاترین دقت و کیفیت ممکن لحاظ شود، نویسندگان مسئولیتی در مقابل هرگون

.گیردلازم و مشورت با متخصصان مربوطه صورتبررسی هایپس از سرمایه گذاریتصمیمات می کنندبراساس آن ندارند و پیشنهاد 
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مقدمه

رداصلیفرآوردهپنجوخامنفتقیمتتعییندستورالعملنفتوزارت،1399مرداد23در

.رساندتصویببهرا1399سال

طقهمنصادراتیمحموله هایمیانگینازخامنفتنرخمحاسبهمبنایدستورالعمل،اینطبق

مبنایهمچنین.می کندتغییرایراننفتصادراتیمحموله هایماهانهمیانگینبهفارسخلیج

فروشقیمتماهانهوزنیمیانگینفارس،خلیجفوببجایاصلیفرآوردهپنجقیمتمحاسبه

.بودخواهدایرانفوبزمینیوصادراتی

وه هاعرضبررسیبا.استهمراهتخفیفباایرانیمحموله هایفروشتحریم،شرایطبهتوجهبا

ازیکهروخامنفترویبراعمال شدهتخفیفکهمی شودمشخصانرژیبورسمعاملات

اشیهحکهمی رودانتظارجدیدنرخ هایبهتوجهبانتیجهدر.داردتفاوتیکدیگربافرآورده ها

.استگزارشایناصلیموضوعکهکندتغییرپالایشگاه هاسود

شیراز،،تبریزاصفهان،تهران،)تهرانبورسدرلیست شدهپالایشگاه هایبهصرفاًحاضرگزارش

.نمی شودشاملراایرانپالایشصنعتکلومی پردازد(بندرعباسولاوان
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متدولوژی

استتوضیحقابلآیتمدوباعمدتاًایرانیپالایشگاه هایسودآوری:

o(خامنفتبشکهیکونفتیفرآوردهبشکهیکقیمتاختلاف)کرک اسپرد

oدرصدپنجمیزانبهخوراکتخفیف

سبدورفیمصنفتتابعکه)پالایشگاه هاکرک اسپرددقیقمقدارارزیابیبدونحاضرنوشته

یمت گذاریقتغییرازناشیمیانگینکرک اسپردتغییرتخمینبهاست،(تولیدیمحصول

.می پردازدبورسدرلیست شدهپالایشگاه هایبرای

استزیرآیتمدوبرآیندبورسدرپالایشگاه هاکرک اسپردتغییر:

oخوراکقیمتتغییر

oتولیدیفرآورده هایقیمتتغییر
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نفتبنچ مارکسه 

57.88

64.19

55.71

63.48

56.12

64

0

10

20

30

40

50

60

70

2015-2019 2019

(دلار در بشکه)قیمت سه بنچ مارک اصلی نفت آسیا 

برنت دوبی عمان

چ مارکبنپرکاربردترینومشهورترینبرنتنفت

ودوبینفت های.استجهاندرقیمت گذاری

قیمت گذاریبرایویژهبهاخیرسال هایدرعمان

نایدر.گرفته اندقراراستفادهموردشرقبازاردر

نمیانگیاستشدهفرضسادگیبرایگزارش

مارقاهرچندباشد؛برنتبرابرنفتسهقیمت

.شده اندآوردهنموداردردقیق تر

اوپکگزارش روزانه : منبع
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تخفیف نفت
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(دلار)برنتدر بورس انرژی نسبت به عرضه شدهتخفیف نفت 

نفت سبک ایران نفت سنگین ایران

بورسدرنفتعرضه هایپایهارقامنمودارایندر

ریبقاغلباینکهبهباتوجه.استشدهآوردهکالا

غمبلنشده اند،فروشبهمنجرعرضه هااتفاقبه

وتگرفدرنظرحداقلمی توانراارائه شدهتخفیف

ورتصبیشتریتخفیفبانفتفروشاحتمالاً

.می گیرد

بورس انرژی: منبع
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تخفیف فرآورده
هبازدرکهاستمعاملاتیبیانگرروبرونمودار

.دانشدهانجامانرژیبورسدرشدهمشخصزمانی

معاملهبهمنجرعرضه هااغلباینکهبهباتوجه

داقلحمی توانراارائه شدهتخفیفمبلغنشده اند،

.گرفتدرنظر
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(دلار)خلیج فارس فوبدر بورس انرژی نسبت به عرضه شدهفرآورده هایتخفیف 

گازوئیل بنزین نفت کوره نفت سفید گاز مایع

بورس انرژی: منبع
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فرآورده هاسبد 
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1398در سال بورسیپالایشگا ه هایسبد محصولات اصلی 

گاز مایع بنزین نفت سفید گازوئیل نفت کوره درصد تولید فرآورده های اصلی به کل

بهکهاصلیفرآوردهپنجگذشتهسالتولیدمقدار

محصولاتدرصد90تا60حدودمتوسططور

آمدهنموداردرمی دهندتشکیلراپالایشگاه ها

80حدودمی کنیمفرضسادگیبرای.است

اینرابورسیپالایشگاه هایمیانگینسبددرصد

.دهندتشکیلفرآوردهپنج
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فرآورده هاسهم 
کهآنبرمبنیخودپیشینفرضبرقراریضمن

پالایشگاه هایمیانگینسبددرصد80حدود

سهممی دهند،تشکیلفرآوردهپنجاینرابورسی

جدولدرمیانگینطوربهفرآورده هاازکدامهر

اعدادبرضرایبایناعمالبا.استآمدهروبرو

فمختلسناریوهایدر«فرآوردهتخفیف»اسلاید

.می رسیمبعداسلایدارقامبه

گاز مایع بنزین نفت سفید گازوئیل نفت کوره پالایشگاه

5% 23% 2% 49% 21% تهران

5% 24% 2% 48% 22% اصفهان

4% 24% 0% 49% 23% تبریز

3% 24% 2% 50% 21% شیراز

2% 33% 0% 39% 26% لاوان

2% 26% 6% 40% 27% بندرعباس

4% 26% 2% 45% 23% میانگین
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اصلی تولیدیفرآورده هایاصلی از کل فرآورده هایدرصد تولید هر یک از 
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فرمول
،اریقیمت گذتغییرازمتاثرسودحاشیهتغییر

فیفتخوخوراکتخفیفتفاوتبامساویتقریباً 

ودلار10خوراکتخفیفاگرمثلاً .استمحصول

مآیتدواینبرآیندباشد،دلار5محصولتخفیف

.بودخواهدسودحاشیهدلاری5رشدمساوی

تخفیف خوراک

(دریای شمالبرنتدبی، عمان و )منطقه ایمیانگین قیمت نفت صادراتی :فرمول قبلی

صادراتی نفت ایرانمحموله هایمیانگین ماهانه :فرمول جدید

تخفیف محصول

خلیج فارسفوب:فرمول قبلی

ایرانفوبمتوسط وزنی ماهانه قیمت فروش صادراتی و زمینی :فرمول جدید

تخفیف خوراک منهای تخفیف محصول = تغییر حاشیه سود 
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بدبینانه پایه خوش بینانه

(دلار در بشکه)تخفیف خوراک، محصول و برآیند تاثیر آنها 

تخفیف خوراک تخفیف محصول برآیند

خوراک،تخفیفبرایسناریوسهنموداردر

برمآیتدواینتاثیربرآیندومحصولتخفیف

نظرهب.استشدهتصویرپالایشگاه هاکرک اسپرد

برایسودحاشیهدلاریکحداقلمی رسد

کهدرحالیشود،ایجادمحلاینازپالایشگاه ها

ثرحداکنفت،قیمتارقامانتشارعدمبهباتوجه

.باشدبالاتربسیارمی تواندسود
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نکات پایانی

ودآوریسقابل توجهرشدبافرمولتغییرنتیجهدرکشورپالایشگاه هایمی رسدنظربه

می توانددقیقرقمکهدرحالی؛می شودبرآورددلاریکحدودآنحداقلکهشوندمواجه

.باشدبیشتربسیار

رباخیرقیمت گذاریتاثیراز(دقیقارقامینهو)کلانتصویریارائهگزارشاینهدف

سبدقبیلازمواردیبایددقیقتصویرارائهبرایواستایرانیپالایشگاه هایسودآوری

تخفیفاثیرت،(لوبکاتوباتوموکیومویژهبه)تولیدیفرعیمحصولاتپالایشگاه ها،محصول

.ردکلحاظرا...وفرآورده هاکرک اسپردتحولات،محاسبه شدهنفتقیمتبردرصدیپنج

کهاستشدهگرفتهدرنظردوبیوعمان،برنتقیمت هاینفت خامبرایقبلیفرمولدر

دقتبرایولیشد؛لحاظبرنترقم2019سالدرنفتسهاینقیمتنزدیکیبهباتوجه

.داشتتوجهاختلافاینبهبایدبیشتر
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